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Balon tehlikesine sahip 10 varhik

MARKETWATCH

Princeton ekonomisti Paul Krugman varlik balonlari i¢in standart bir tanim
olmadigim s6yledi. Kolombiya Universitesi ekonomistlerinden Guillermo Calvo da
San Francisco Fed tarafindan diizenlenen bir konferansta varlik balonlar1 hakkinda
hala bir teori olmadigim belirtti. Kisa zaman once hisse fiyatlarinin yiiksek oldugunu
ancak heniiz alarm vermedigini soyleyen Yale ekonomisti Robert Shiller ise piyasa
balonlarin bir cesit "sosyal zihin hastalig1" olarak tanimladi. Balonlar i¢in akademik
bir tanim olmasa da yatirimcilarin 2006 ABD konut ve 1999 dot.com balonlarina
iliskin anilar1 hala taze. MarketWatch, balon olusuyor olabilecegine isaret eden
kopiiklere sahip 10 varligi inceledi:

1.ABD hisseleri

Boga piyasasi neredeyse besinci yila girdi.
S&P 500 2009 Mart ayindaki diisiik
seviyelerden bu yana yaklasik yiizde 170
deger kazandi. En az yiizde 10'luk
diizeltmenin yagsandig1 Haziran 2012'den
bu yana ise S&P 500 yaklasik yiizde 40
yiikseldi. Diizeltmeler, piyasalar icin
Gettylmages  gagliklidir. Kesintiye ugramadan devam
eden yiikselisler ise endiselere yol acar.
Fed'in tahvil alimlarini azaltma ihtimali giderek artsa da bir¢ok yatirimer uyar:
sinyallerini gormezden geliyor. Bireysel alicilar cesur ve giivenli bir havada.
Yatirimeilar, asir1 derecede kotiimser olunmadigr donemlerde bu ikisinden de
kacinmali. ABD hisse senedi piyasalar1 hakkinda endise etmemiz gereken tek sey
korku duyulmuyor olmasi. Eski Merrill Lynch ¢calisan1 Bob Farrell'in sozlerini
hatirlama zamani: Insanlar en cok alimi zirveden, en az alimi ise tabandan yapar.

2.Momentum sahibi hisseler

Hisse senedi piyasalarina gerceklesen para akisi bazi hisselerin bas dondiiriicii
seviyelere yiikselmesine neden oldu. Tesla ve Facebook hisseleri y1l basindan bu yana
hiz kesmeden yiikseldi. Cuma giinii itibariyle y1l basindan bu yana yiizde 24 ylikselen
S&P 500'ii geride birakti. Tesla yiizde 307 deger kazanirken Facebook yaklasik yiizde
80 yiikseldi. Ancak analistlerin bircogu Tesla'daki yiikselisin abartili oldugunu
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diistiniiyor. MarketWatch yazar1 Mark Hulbert, Facebook hisselerinin ylizde 45 asir1
degerli oldugu goriisiinde.

3.Bitcoin

Bitcoin fiyatlar1 Kasim ayinda yaklasik yiizde 76 yiikseldi. Eyliil sonunda bitcoin
trostii acan Barry Silbert," Bitcoin islemlerini incelerseniz bir dizi balon ve diizeltme
goriirsiiniiz," diye konustu. Silbert, balon bolgesinde olup olunmadig: sorusuna ise
"Fiyat grafigine bakildiginda bu soruya hayir demek zor," diye cevap verdi. ABD'de
federal otoritelerin bitcoin kabul eden online ilag sitesi Silk Road"u kapatmalar1 sanal
paranin giivenilirligine biiyiik bir darbe vurmustu.

4.Londra emlak fiyatlar1

Yalnizca Ekim ayinda fiyatlarin yiizde 10 yiikselmesi ve Ingiltere ekonomisinden
olumlu veriler gelmeye devam etmesi nedeniyle bazi analistler tehlikeli bir dongiiye
girmis olunabileceginden endise ediyor. Standard Life Investments "tan stratejist
Frances Hudson, "Londra'da talep arzdan fazla ve arz eksigi kapatilacak gibi
durmuyor," diye konustu. Londra'da fiyatlarin yiikselmesinin bir diger nedeni de
yabanci yatirimcilarin talebinin giderek artmasi.

5.Cin konut piyasasi

China Real Estate Index System verilerine gore Ekim ayinda Cin'deki 100 sehirde
yeni konut fiyatlar1 ortalama yiizde 10,7 yiikseldi. Bu oran, verilerin tutulmaya
baslandig1 Haziran 2011'den bu yana kaydedilen en yiiksek oran. Bat1 Virginia
Universitesi profesorlerinden Usha Haley, "Konut balonunun yenilenebilecegi
endiseleri merkez bankasinin politikalarinda sikilastirmaya gitmesine neden oluyor
olabilir," diye konustu. Bir¢ok Cinli ABD konut piyasasina yatirim yapmayi daha
akillica buluyor. Haley'e gore bu durum da ABD konut fiyatlarini yapay olarak
sisirebilir.

6.Tarima elverisli araziler

ABD'de tarima elverigli arazilerin fiyat1 10 yildir yiikseliyor. Yiikselme hiz1 son dort

yi1lda daha da artt1. Bir¢ok uzman hentiz balon olustugunu séylemiyor. Ancak emtia
fiyatlarindaki gerileme nedeniyle zorlu bir testten gecilebilecegi goriisiinde.

7.0grenci kredileri

Ulusal Ogrenci Kredileri Veri Sistemi'ne gore ABD'de federal 6grenci kredileri 10 y1l
onceye kiyasla yaklasik ii¢ katina ¢itkmig durumda. Hiikiimete olan bor¢ miktari ise
ikinci ¢eyrekte ilk kez olmak iizere 1 trilyon dolar gecti. Egitim Bakanligi'nin verdigi
bilgilere gore Ekim 2010'da kredilerini 6demeye baslayan 6grencilerin yiizde 10'u 30
Eyliil 2012 itibariyle iflas etmisti.
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8.Halka arzlar

Twitter' in halka acilmasi internet ve sosyal medya sirketlerinin halka arzlarina
gosterilen ilginin ne kadar yiiksek oldugunu gozler oniine serdi. Square Inc.,
Snapchat ve Pinterest gibi yeni sirketlerin de riski goze alacaklarina iligkin
spekiilasyonlar bir siiredir giindeme geliyor. Analistler, yatirimcilarin bazi
endiselerine ragmen yine de ilgi gostermeye devam etmelerini aciklamakta
zorlaniyor.

9.Viski

Siv1 bir varliktan bahsedelim. Miizayede fiyatlarim takip ederek bir endeks olusturan
Iskocyali Whisky Highland sirketi fiyatlarin 2008'in sonundan bu yana yiizde 170
arttigim belirtti. Baz1 koleksiyonerler 6zellikle de sirketlerin "sinirh sayida iiretim"
siselerini artirmalar1 nedeniyle viski balonunun baslangicinda olunabileceginden
endise ediyor.

10.S181r ve dana eti vadelileri

Sigir vadelilerinin fiyatlar1 son alt1 ayda yaklasik ytizde 9 yiikseldi. Arzda yasanan
sikintilar da perakende fiyatlarindaki yiikselise katkida bulundu.
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